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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Jednostki dominujacej
COLUMBUS ENERGY S.A. (dawniej COLUMBUS CAPITAL S.A.)

1. Przeprowadziliémy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
kapitatowej COLUMBUS ENERGY S.A. (Grupa kapitatowa), dla ktérej COLUMBUS ENERGY S.A.
(Jednostka dominujaca, Sp6tka, NIP 9492163154, dawniej COLUMBUS CAPITAL S.A) z siedziba
w Krakowie (kod pocztowy 31-234) przy ul. Kuznicy Kottatajowskiej 13, jest Jednostka dominujaca,
za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie w dniu 31 grudnia 2016 roku, na ktore sktada sie:

a. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

b. skonsolidowany bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2016 roku, ktory po stronie aktywéw
i pasywow wykazuje sume 75 960 170,88 zt,

c. skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku, ktory wykazuje zysk netto w wysokosci 68 971,55 zi,

d. zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, ktore wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wkasnego
o kwote 72 066 291,08 zi,

e. skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, ktéry wykazuje zwiekszenie stanu Srodkow
pienieznych o kwote 1 808 691,69 zt,

f. dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2. Zarzad Jednostki dominujace] jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci
Grupy kapitatowej zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz. U. z 2016 r. poz. 1047, z p6zn. zm.) zwanej dalej ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad
Jednostki dominujacej jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje
za niezbedna, aby sporzadzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe byto wolne
od nieprawidtowoéci powstatych wskutek celowych dziatar lub btgedow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Jednostki dominujacej oraz Cztonkowie Rady
Nadzorczej Jednostki dominujacej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowej spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
rzetelnie i jasno, przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy
kapitatowej, zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci grupy kapitatowej oraz czy dokumentacja konsolidacyjna
bedgca podstawg jego przygotowania jest prowadzona we wszystkich istotnych aspektach
w sposéb prawidtowy.

4. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

a. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce.

Regulacje te naktadaja na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wybor

Strona 2
PREMIUM AUDYT sp. z 0.0. | ul. Czartoria 1/1, 61-102 Poznan | biuro@premiumaudyt.pl

NIP 7811905359 | REGON 360607602 | KRS 0000540136 | kapitat zaktadowy 20 000 zt
Sad Rejonowy w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego




F PREMIUM AUDYT

o —— BASED ON QUALITY

procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnych
nieprawidfowoéci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan
lub btedéw. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznoéci dziatania kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje réwniez
ocene odpowiednio$ci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych
przez Zarzad Jednostki dominujgcej oraz oceng ogdlnej prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacq
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnoéci Grupy kapitatowej. Jednakze naszym obowigzkiem byto, w zwigzku
z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zapoznanie sig
z tredcig sprawozdania z dziatalno$ci Grupy kapitatowej i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniajg postanowienia art. 55 ust. 2a w powigzaniu z art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sg
one zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Naszym obowiazkiem byto takze ztozenie oéwiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy
o Grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego  stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy kapitatowej istotne
znieksztatcenia.

5. Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

a. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien
31 grudnia 2016 roku, jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy
o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy kapitatowe;j,

b. zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
25 wrzeénia 2009 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan
finansowych grup kapitatowych (tekst jednolity Dz.U. z 2017 roku, poz. 676), zwane dalej
rozporzadzeniem Ministra Finanséw, oraz politykg rachunkowosci Jednostki dominujacej,

c. jest zgodne z wptywajgcymi na forme i tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe kapitatowa.

6. Nie zgtaszajac zastrzezenn do prawidtowosci i rzetelnosci zatgczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej za 2016 rok zwracamy uwage na fakt,
ze w aktywach skonsolidowanego bilansu Grupa kapitatowa zaprezentowata warto$¢ firmy
w kwocie 2 188 881,37 zt oraz know-how w kwocie 62 330 700,00 zt, ktére tacznie stanowig 85%
sumy bilansowej, i ktére zostaty ujawnione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za 2016 rok w wyniku pofagczenia spotek, do ktérego doszto w badanym roku obrotowym.
Potaczenie to zostato rozliczone w ksiegach spotki przejmujacej (Jednostka dominujgca) metoda
nabycia. Spétka uznata ponadto, iz wyzej wymienione sktadniki aktywéw posiadajg nieoznaczony
okres ekonomicznej uzytecznosci. Kwestia wyceny aktywéw o wspomnianym okresie
ekonomicznej uzytecznosci nie zostata uregulowana w ustawie o rachunkowosci, w zwigzku z tym
Spoétka powotata sie na zapisy art. 10 ust. 3 tejze ustawy i przyjela metode wyceny zgodng
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), polegajaca na nieamortyzowaniu tych sktadnikow majatku
i poddawaniu ich corocznym testom na utrate wartosci.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok Zarzad Jednostki dominujacej opisat
przeprowadzone przez zewnetrzng i niezalezng osobe testy na utrate wartodci przez wyzej
wspomniane sktadniki wartosci niematerialnych i prawnych: warto$¢ firmy oraz know-how
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o tacznej wartoéci 64 519 581,37 zi, sporzadzone na podstawie piecioletnich prognoz Zarzadu
Spotki, ktére nie wykazaty koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujgcych ich wartosc.
Powodzenie planéw Zarzadu Jednostki dominujacej uzaleznione jest od realizacji zamierzen
biznesowych i budowanych na tej podstawie prognoz finansowych, stanowigcych podstawe
dokonanych testéw. Zdaniem Zarzadu Spétki dziatania te zostang uwienczone powodzeniem,
jednak wskazujemy, iz pewnosci takiej nie ma.

Wskazujemy réwniez, ze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 14 listopada
2016 roku postanowito o ubieganiu sie o wprowadzenie akcji Spotki do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
oraz postanowito dokona¢ zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci i poczawszy
od 2017 roku rozpocza¢ sporzadzanie jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych wedtug zasad MSR / MSSF. Zasady te dajg mozliwos¢ stosowania wyzej wskazanego
sposobu postepowania z aktywami niematerialnymi o nieokreslonym okresie uzytkowania.

7. Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci stwierdzamy, ze informacje zawarte
w sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy kapitatowej uwzgledniajg postanowienia art. 55 ust. 2a
w powigzaniu z art. 49 ustawy o rachunkowosci, i sg zgodne z informacjami zawartymi
w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie
kapitatowe] i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, nie stwierdzili§my wystgpienia w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy kapitatowej
igtotnych znieksztatcen.

oo \Zf ily
Grzegorz Ska}eckl ]Jasm

Prezes Zarzadu rezes Zarzadu
Bieghy rewident nr ewid. 12430

Kluczowy biegty rewident

przeprowadzajacy badanie w imieniu

PREMIUM AUDYT sp. z o.0.

ul. Czartoria 1/1, 61-102 Poznaih

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

wpisany na listg podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr ewid. 3992

Poznan, dnia 8 maja 2017 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ COLUMBUS ENERGY S.A.

(NIP 9492163154, DAWNIEJ] COLUMBUS CAPITAL S.A.)

ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU

I. INFORMACJE OGOLNE
1. Informacje identyfikujgce Jednostke dominujacg i Grupe kapitatowa

Jednostka dominujgca COLUMBUS ENERGY S.A. (Jednostka dominujaca, Spétka, NIP 9492163154,
dawniej COLUMBUS CAPITAL S.A.) powstata poprzez wydzielenie cze$ci majatku STIGROUP sp. z o.0.
z siedzibg w Czgstochowie i przeniesieniem wydzielonego majgtku na nowo powstatg Spotke, zgodnie
z art. 529 81 p. 4 Kodeksu spoétek handlowych (tekst jednolity Dz. U. z 2016 roku, poz. 1578,
z pozn. zm.) na podstawie postanowien zawartych w akcie notarialnym (Repertorium A nr 6628/2010)
podpisanym przed notariuszem Adamem Sadowskim. Spétka zostata zawigzana na czas nieoznaczony.
Siedziba Spotki miesci sie w Krakowie (kod pocztowy 31-234) przy ulicy KuZnicy Kotatajowskiej 13.

W dniu 20 grudnia 2010 roku Jednostka dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000373608.

Spétce zostat nadany numer NIP 9492163154 oraz symbol REGON 241811803.
W 2016 roku Spétka zmienita nazwe z COLUMBUS CAPITAL S.A. na COLUMBUS ENERGY S.A.

Jednostka dominujaca dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu
o statut Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wykonywanie instalacji fotowoltaicznych.

Kapitat podstawowy Spoétki wedtug stanu na dziedt 31 grudnia 2016 roku wynosit 72 863 778,42 zt
i dzielit sie na 269 865 846 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,27 zt kazda.

Struktura akcjonariuszy Spoétki na dzien 31 grudnia 2016 roku przedstawiata sie nastepujgco:

llos¢ Wartos¢ Udziat llosé Udziat

Akcjonariusz posiadanych nominalna w kapitale posiadanych w glosach
akgji (szt.) akcji (zt)  podstawowym (%) glosow (szt.) (%)

January Ciszewski* 91592724 24730 035,48 33,94% 91592724 33,94%
Prime2 S.A.** 93214 432 25167 896,64 34,54% 93214 432 34,54%
Pawet Szymula*** 21 864 030 5903 288,10 8,10% 21 864 030 8,10%
Marek Sobieski 17 899 477 4832 858,79 6,63% 17 899 477 6,63%
Pozostali akcjonariusze 45 295 183 12 229 699,41 16,78% 45295183 16,78%
Razem 269865846 72863778,42 100,00% 269 865 846 100,00%

* bezposrednio i posrednio poprzez JR HOLDING S.A. oraz KPM INVEST sp. z 0.0. oraz Kuznica Centrum sp. z 0.0., a takze
50% udziatéw w Ganador sp. z 0.0. posiadanych przez JR HOLDING S.A.

** podmiot w ktérym 100% udziatéw posiada Dawid Zielifiski

*** bezposrednio i posrednio poprzez GK Invest Forbau sp. z o.0. sp. k. i Forbau sp. z 0.0., a takze 50% udziatéw
posiadanych w Ganador sp. z 0.0. przez GK Invest Forbau Sp. z 0.0. sp.k.

W dniu 18 marca 2016 roku Sad Rejestrowy dokonat wpisu potgczenia Spofki (spétka przejmujgca)
z podmiotem COLUMBUS ENERGY S.A. (NIP 9452169216, spétka przejmowana). Potaczenie to zostato
rozliczone w ksiggach spétki przejmujacej metoda nabycia. W jego wyniku najpierw obnizono kapitat
zaktadowy Spotki z kwoty 16 702 400,00 zt do kwoty 4509 648,00 z, a nastepnie jednoczesnie
podwyzszajac go do kwoty 72 863 778,42 zt. W wyniku tego potfgczenia zostata ujawniona wartoé¢
firmy w wysokosci 2 188 881,37 zt oraz know-how w wysokosci 62 330 700,00 zt,

Na podstawie postanowienn wynikajgcych z uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2016 roku podwyzszony zostat kapitat zaktadowy Spotki
0 kwote 3643 189,11 zt z kwoty 72 863 778,42 zt do kwoty 76 506 967,53 zt poprzez utworzenie
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13 493 293 nowych akgji serii F o wartosci nominalnej 0,27 zi/akcje, Zmiana ta zostata zarejestrowana
przez Sad Rejestrowy w dniu 2 lutego 2017 roku.

W dniu 30 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego w wysokosci nie wyzszej niz 50 000 000,00 zt,
a Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat tego wpisu w KRS w dniu 22 pazdziernika 2016 roku.

Od dnia 4 maja 2011 roku akcje Spotki (oprécz akcji serii C, D i E) notowane sg na rynku akcji
NewConnect.

Jednostkami powigzanymi ze Spétkg na dzien 31 grudnia 2016 roku byty ponizsze podmioty
wchodzace w sktad Grupy kapitatowej, ktérej jednostkg dominujgca jest COLUMBUS ENERGY S.A.:

— COLUMBUS ENERGY S.A. - jednostka dominujaca,

— COLUMBUS ENERGY FINANSE sp. z 0.0. - jednostka zalezna.

Ponadto jednostkg podporzgdkowana Jednostce dominujacej byta:
— NEW ENERGY INVESTMENTS sp. z 0.0. - jednostka stowarzyszona.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
kapitatowej COLUMBUS ENERGY S.A. za 2016 rok zostaty zbadane przez PREMIUM AUDYT sp. z 0.0.,
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych (numer ewidencyjny 3992), uzyskujac
opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Zgodnie ze statutem Spotki organami Jednostki dominujacej sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza
oraz Zarzad.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

— Dawid Zielinski - Prezes Zarzadu,
— tukasz Gérski - Wiceprezes Zarzadu,
— Janusz Sterna - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie badanym oraz do dnia wydania niniejszej opinii w sktadzie Zarzadu Spétki nastgpity

nastepujgce zmiany:

— w dniu 4 stycznia 2016 roku uchwatg Rady Nadzorczej pan Dawid Zielinski zostat powotany
do petnienia funkgji Prezesa Zarzadu, z ktérej to funkcji w tym samym dniu zrezygnowat
pan January Ciszewski,

— w dniu 4 stycznia 2016 roku uchwatg Rady Nadzorczej do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu
powotany zostat pan tukasz Gorski,

— w dniu 31 marca 2017 roku uchwata Rady Nadzorczej do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu
powotany zostat pan Janusz Sterna.

W sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzier wydania opinii wchodzili:

— Pawet Urbanski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
— Leszek Leniko - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Stawomir Majtyka - Cztonek Rady Nadzorczej,
— tukasz Kaleta - Cztonek Rady Nadzorczej,
— Maciej Fersztorowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

W badanym okresie oraz do dnia wydania niniejszej opinii w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki wystapity

nastepujgce zmiany:

— w dniu 4 stycznia 2016 roku uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z petnienia funkgji
Cztonkéw Rady Nadzorczej odwotano panig Iwone Ciszewska-Kura oraz panéw: Tomasza Wykurz,
Edwarda Koske, Witolda Indrychowskiego i Artura Fersztorowskiego,

— wdniu 4 stycznia 2016 roku uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia do petnienia funkgji
funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej powotano panig Iwone Smigiel oraz panéw: Leszka Leriko,
Stawomira Majtyke, Macieja Fersztorowskiego i tukasza Kalete,

— w dniu 29 marca 2016 roku decyzjg uprawnionego do tego akcjonariusza do petnienia funkgji
Cztonkéw Rady Nadzorczej powotano panéw: Pawta Urbanskiego oraz Janusza Sterne,
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— w dniu 30 maja 2016 roku z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowata pani lwona Smigiel,
— wdniu 31 marca 2017 roku z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowat pan Janusz Sterna.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Spétka nie byta zobowigzana do sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2015 roku, gdyz nie tworzyta Grupy kapitatowej na ten dzien.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego rewidenta

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajagcym badanie w imieniu PREMIUM AUDYT sp. z 0.0.
z siedzibg w Poznaniu (kod pocztowy 61-102) przy ul. Czartoria 1/1 (numer na liscie podmiotdéw
uprawnionych 3992) byt biegty rewident Grzegorz Skatecki (numer ewidencyjny 12430).

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
15 lutego 2017 roku zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Spétki z dnia 23 grudnia
2016 roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2016 rok.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Jednostki
dominujgcej w okresie od dnia 10 kwietnia 2017 roku do dnia wydania niniejszej opinii z raportem
z badania, z przerwami.

PREMIUM AUDYT sp. z o.0., kluczowy biegly rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby
uczestniczgce w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spoétki okre$lone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jednolity Dz. U. z 2016 roku, poz. 1000,
z pbzn. zm.).

4. Zakres odpowiedzialnos$ci

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem z badania,
czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakornczyt sie w dniu 31 grudnia
2016 roku we wszystkich istotnych aspektach jest prawidtowe, to znaczy zgodne z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy
kapitatowej.

W badaniu poszczegblnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuzylismy sie testami i prébami wtasciwymi dla rewizji finansowe;.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

5. Dostegpnos¢ informacji oraz otrzymane o$wiadczenia

Zarzad Jednostki dominujgcej ztozyt w dniu wydania niniejszej opinii o$wiadczenie o kompletnoéci,
rzetelnosci i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego
do badania oraz o braku zdarzen, ktére mogtyby w znaczacy sposéb wptyngé na dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym
sprawozdaniu ujawnione, w szczegéInosci takie, ktére zaistniaty po dniu bilansowym.

Ponadto Zarzad Spotki o$wiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych jednostek

podlegajacych konsolidacji oraz wykazaniu wszelkich zobowigzar warunkowych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.
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Zarzad Jednostki dominujacej potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze od$wiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi
rachunkowe, dokumentacje konsolidacyjng, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty
oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden spos6b ograniczony. Sposéb
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzgdzonej
przez nas dokumentacji roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie PREMIUM AUDYT sp. z 0.0.

Il. INFORMACJE ANALITYCZNE O SYTUAC)I MAJATKOWE] | FINANSOWE]J

1. Skonsolidowany bilans (uproszczony, w tys. zt)

31.12.2016 31.12.2015

AKTYWA 31.12.2016 31.12.2015 Dynamika Broftur  lsiraRiors
Aktywa trwate 71891,4 3,5 2068122,1% 94,6% 0.2%
Wartosci niematerialne i prawne 64 521,9 0,0 - 84,9% -
Wartos¢ firmy JP* 0,0 0,0 - - -
Rzeczowe aktywa trwate 95,4 0,0 - 0,1% -
Naleznosci dtugoterminowe 3 640,0 0,0 - 4,8% -
Inwestycje diugoterminowe 3601,9 0,0 - 4,7% -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 32,2 3,5 826,9% - 0,2%
Aktywa obrotowe 4 068,8 2079,6 95,6% 5,4% 99,8%
Zapasy 298,3 0,0 = 0,4% -
Naleznosci krotkoterminowe 18283 1389,9 31,5% 2,4% 66,7%
Inwestycje krétkoterminowe 19186 689,7 178,2% 2,5% 33,1%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 23,6 0,0 - - -
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,0 0,0 = - -
Udziaty (akcje) wiasne 0,0 0,0 - - -
Aktywa razem 75 960,2 2083,1 3546,4% 100,0% 100,0%
PASYWA 31.12.2016 31.12.2015 Dynamika (::r:; iti()r"las) (::r:it?r?)
Kapitat wiasny 74 095,5 2029,2 3551,5% 97,5% 97,4%
Kapitat podstawowy 72 863,8 16702,4 336,2% 95,9% 801,8%
Kapitat zapasowy 14 070,0 602,5 2235,5% 18,5% 28,9%
Pozostate kapitaty rezerwowe 3643,2 0,0 - 4,8% -
Zysk (strata) z lat ubiegtych -16 550,5 -16 550,5 - -21,8% -794,5%
Zysk (strata) netto 69,0 1274,8 -94,6% 0,1% 61,2%
Kapitat mniejszosci 0,0 0,0 - - -
Ujemna wartos¢ firmy JP* 0,0 0,0 - - -
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1864,7 53,9 3356,8% 2,5% 2,6%
Rezerwy na zobowigzania 50,4 1.9 2562,7% 0,1% 0,1%
Zobowigzania krétkoterminowe 1303,8 52,0 2404,9% 1.7% 2,5%
Rozliczenia miedzyokresowe 510,5 0,0 - 0,7% -
Pasywa razem 75 960,2 2083,1 3546,4% 100,0% 100,0%

*JP - jednostki podporzadkowane
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2. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat (uproszczony, w tys. zt)

10100 oini0ls 01.01.2016 01.01.2015
WARIANT POROWNAWCZY 31.12'2016 = '12'2015 Dynamika 31.12.2016 31.12.2015
L el (struktura) (struktura)
Przychody netto ze sprzedazy 8432,8 0,0 - 100,0% -
Koszty dziatalnosci podstawowej 8281,8 256,3 3137,8% 98,2% =
Zysk (strata) ze sprzedazy 151,0 -256,3 -158,9% 1,8% -
Pozostate przychody operacyjne 56,8 31 1750,6% 0,7% -
Pozostate koszty operacyjne 20,6 59,5 -65,3% 0,2% -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 187,2 -312,7 -159,9% 2,2% -
Przychody finansowe 31,9 1667,1 -98,1% 0,4% =
Koszty finansowe 113,0 14,4 685,8% 1.3% -
Zysk (strata) na sprzedazy udziatéw JP 0,0 0,0 g s -
Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej 106,1 1340,0 -92,1% 1,3% -
Odpisy wartosci firmy 0,0 0,0 = : e
Odpisy ujemnej wartosci firmy 0,0 0,0 = : =
Zyski (straty) z udziatéw wycenianych MPW#* -0,5 0,0 5 0,0% -
Zysk (strata) brutto 105,6 1340,0 -92,1% 1,2% -
Podatek dochodowy 36,6 65,2 -44,0% 0,4% -
Zyski (straty) mniejszosci 0,0 0,0 - - -
Zysk (strata) netto 69,0 1274,8 -94,6% 0,8% -
*MPW - metoda praw wiasnosci
3. Podstawowe wskazniki finansowe
Wartosc Algorytm
400 201> pozadana kalkulacji wskaZnika
.z . ysk ze sprzedazy/
Zyskownoé¢ sprzedazy 1,8% - maks. i e
k brutto/
Rentowno$¢ sprzedazy brutto 1,2% - maks. s e Sy
k netto/
Rentowno$¢ sprzedazy netto 0,8% - maks. ORI .0 s
kapitat whasny b ik
Rentowno$¢ kapitatu wiasnego 0,1% 169,0% midle, O R
Rentowno$¢ aktywow 0,1% 61,2% maks. zysk netto/aktywa ogétem
zylak
Wskaznik rotacji majatku 0,1 c maks, PrAcTedynetozesp mdazyfggg:
. e o 5 o < . (zobowigzania z tytutu dostaw
WskaZnik rotacji zobowigzan 17 dni 8 dni S L A e
. . : ; leznosci z tytutu d
Wskaznik rotacji naleznoci 65 dni - min. usmg/pri;ihfgy" pie Szptryzt:dgzy‘;f;ae‘g
Wspétczynnik zadtuzenia 0,0 0,0 03-05 kapitat obcy/kapitaty ogotem
) o ’ itat wk
Pokrycie zadtuzenia kapitatemn wiasnym 39,4 37,6 >1 — W deacd
Trwato$¢ struktury finansowania 1,0 1,0 maks. kapitat wiasny/pasywa ogétem
(inwestycje krétkoterminowe +
Wskaznik ptynnosci szybkiej 2,9 40,0 08-12 naleznosci krotkoterminowe)/
zobowigzania krétkoterminowe
(aktywa obrotowe - krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci biezgcej 3,1 40,0 1,5-2,0 rozliczenia migdzyokresowe)/
zobowigzania krétkoterminowe
Pokrycie zobowigzar naleznoéciami 3,9 : >1 Zogzi:fa"z‘;“l'a handowe/
Kapitat obrotowy netto 2765tys.z2t 2028 tys. 7t : PR e
Komentarz

Wszystkie wskazniki rentownosci przyjety w badanym roku obrotowym wartosci dodatnie. Wskazniki
ptynnosci uksztattowaty sie na poziomie powyzej uznawanego za optymalny.

4. Zasadno$¢ zatozenia kontynuacji dziatalnosci

We wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowe] za rok
obrotowy, ktéry zakoriczyt sie w dniu 31 grudnia 2016 roku Zarzad Jednostki dominujacej
poinformowat, ze zostato ono sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno&ci przez Grupe
kapitatowa przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, oraz ze nie wystepuja
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okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosdci przez Jednostke dominujaca
oraz spotki zalezne.

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
kapitatowej COLUMBUS ENERGY S.A. za rok obrotowy, ktory zakoriczyt sie w dniu 31 grudnia
2016 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzili§my zagrozenia kontynuacji dziatalnosci
w roku nastgpnym po badanym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania,
badz istotnego ograniczenia dotychczasowe] dziatalnoéci.

11l.INFORMACJE SZCZEGOLOWE
1. Dokumentacja konsolidacyjna

Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujacej
nie dokonat istotnych odstepstw od zasad konsolidacji okre$lonych w ustawie o rachunkowoéci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, w tym w rozporzadzeniu Ministra Finanséw.

Zasady konsolidacji majg na celu prezentacje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sytuadji
majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy kapitatowe] w taki sposéb, jakby jednostki
wchodzace w jej sktad stanowity jedno przedsiebiorstwo.

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i poprawna.

Jednostki zalezne objeto konsolidacjg stosujgc metode petng obejmujaca:

— sumowanie sprawozdan finansowych Jednostki dominujgcej oraz wszystkich jednostek zaleznych
polegajace na dodaniu odpowiednich pozycji bilanséw, rachunkéw zyskéw i strat oraz rachunkéw
przeptywdw pienieznych,

— dokonanie wytgczeri konsolidacyjnych, w tym wyfaczenie kapitatéw wtasnych jednostek zaleznych
na dzien objecia kontroli nad tymi jednostkami, ustalenie wartoéci firmy oraz ujemnej wartosci
firmy z konsolidacji, wytaczenie z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkéw wystepujgcych
pomigdzy jednostkami Grupy kapitatowe] na dzier bilansowy, wytaczenie z odpowiednich pozycji
rachunkow zyskéw i strat obrotéw pomiedzy jednostkami Grupy kapitatowej w okresie
sprawozdawczym, wytgczenie z wyniku finansowego dywidend oraz niezrealizowanych marz
zawartych w sktadnikach aktywéw jednostek Grupy kapitatowe;.

Natomiast jednostki stowarzyszone zostaty ujete w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za pomoca metody praw wtasnosci, ktéra polega na ujeciu udziatéw w skonsolidowanym
bilansie w cenie nabycia powiekszonej lub pomniejszonej o przypadajagce na rzecz jednostki
dominujacej zwiekszenia i zmniejszenia kapitatu wiasnego jednostki stowarzyszonej.

2. Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych

We wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony
w dniu 31 grudnia 2016 roku Zarzad Jednostki dominujgcej przedstawit zasady (polityke)
rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy kapitatowej. W okresie, za ktéry
sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto zmian zasad (polityki) rachunkowoéci
oraz metod prezentacji danych finansowych Grupy kapitatowej, poza wynikajagcymi ze zmiany ustawy
o rachunkowosci w zakresie prezentadji niektérych pozycji bilansowych, co zostato przez Jednostke
dominujgca opisane w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3. Dzien bilansowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wchodzacych w sktad Grupy kapitatowej, bedace podstawa
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty sporzagdzone na dzier: 31 grudnia
2016 roku i w przypadku wiekszosci Spétek obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia

T stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku poza Sytuacjami utworzenia danej spotki w ciggu
2016 roku.
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4. Wytaczenia z obowigzku objecia skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Nie wystgpity.
5. Rodzaj i wptyw zmian wywotanych zmianami zakresu jednostek objetych konsolidacja

W okresie od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku w poréwnaniu do roku

poprzedniego wystapity ponizsze zmiany w sktadzie Grupy kapitatowej, powodujace zmiane zakresu

jednostek objetych konsolidacja:

— w dniu 30 maja 2016 roku utworzona zostata spétka zalezna Columbus Energy Finanse sp. z o.0.,
w ktorej Jednostka dominujaca objeta 100,0% udziatow i gloséw na Zgromadzeniu Wspélnikéw,

6. Wytgczenia konsolidacyjne

Dokonane wytgczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacjg sg zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano wytacznie przychody i koszty, ktére zostaty
osiggniete (poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi.

Dokonane wyfaczenia kapitatowe zwigzane z posiadanymi udziatami w jednostkach zaleznych zgodne
sg z dokumentacja konsolidacyjna.

7. Wartos¢ firmy oraz ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wystapita.
8. Kapitat wiasny oraz kapitat mniejszosci

Wykazany stan kapitatu wtasnego oraz stan kapitatu przypadajacy akcjonariuszom mniejszo$ciowym
sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

9. Zobowigzania pozabilansowe i warunkowe

Informacje na temat zobowigzar pozabilansowych i warunkowych zostaty zaprezentowane
w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

10. Sprzedaz udziatéw i akcji w spétce podporzadkowanej

W roku obrotowym zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2016 roku Grupa kapitatowa nie zbyta zadnych
udziatoéw i akcji w spétkach podporzadkowanych.

11. Odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wiasnosci okreslonych
w ustawie o rachunkowosci i przepisach wydanych na jej podstawie

Nie zidentyfikowaliSmy odstepstw od zasad konsolidacji, a takze podmiotéw, ktérych udziaty i akcje
powinny zostac objete wyceng za pomocg metodg praw wiasnosci, a ktére nie zostatyby nig objete
w ramach skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej, ktérego dotyczy niniejsza
opinia i raport z badania.

12. Specyficzne dla Grupy kapitatowej zdarzenia gospodarcze

Wartosci niematerialne i prawne

W aktywach skonsolidowanego bilansu Grupa kapitatowa zaprezentowata warto$¢ firmy w kwocie
2188,9 tys. zt oraz know-how w kwocie 62 330,7 tys. zt, ktére tacznie stanowiag 85% sumy bilansowej,
i ktére zostaty ujawnione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok w wyniku
potaczenia spétek, do ktérego doszto w badanym roku obrotowym. Potgczenie to zostato rozliczone
w ksiggach spotki przejmujgcej (Jednostka dominujaca) metodg nabycia. Spétka uznata ponadto,
iz wyzej wymienione sktadniki aktywéw posiadajg nieoznaczony okres ekonomicznej uzytecznosci.
Kwestia wyceny aktywéw o wspomnianym okresie ekonomicznej uzytecznoéci nie zostata
uregulowana w ustawie o rachunkowosci, w zwigzku z tym Spotka powotata sie na zapisy art. 10 ust. 3
tejze ustawy i przyjeta metode wyceny zgodng z MSR / MSSF, polegajacg na nieamortyzowaniu tych
sktadnikéw majatku i poddawaniu ich corocznym testom na utrate wartosci.
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W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok Zarzad Jednostki dominujacej opisat
przeprowadzone przez zewnetrzng i niezalezng osobe testy na utrate wartoci przez wyzej
wspomniane skfadniki wartosci niematerialnych i prawnych: warto$¢ firmy oraz know-how
o tgcznej wartosci 64 519,6 tys. zt, sporzadzone na podstawie piecioletnich prognoz Zarzadu Spotki,
ktore nie wykazaty konieczno$ci dokonania odpiséw aktualizujgcych ich wartoéc.

Zdarzenia po dniu bilansowym

W lutym 2017 roku podjeto decyzje o emisji obligacji zwyklych na okaziciela serii A od 1000
do 3 000 sztuk o wartosci nominalnej 1,0 tys. zt kazda i o tgcznej wartoéci nominalnej od 1 000,0 tys. zt
do 30000 tys. z, natomiast w marcu 2017 roku podjeto decyzje o emisji obligacji zwyktych
na okaziciela serii B od 2 000 do 5 000 sztuk o wartosci nominalnej 1,0 tys. zt kazda i o tgcznej wartosci
nominalnej od 2 000,0 tys. zt do 5 000,0 tys. zt.

Pozostate kwestie

W dniu 30 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalito program motywacyjny
dla kluczowych pracownikéw i wspétpracownikéw Spétki. Do dnia wydania niniejszej opinii z raportem
z badania nie wszedt on w zycie, gdyz brak jest decyzji Rady Nadzorczej w tej kwestii, ktora jest
kluczowg do rozpoczecia tego programu.

13. Kompletnosc i poprawnos$¢ sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnoéci przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywéw i pasywdw, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
prawidtowo i kompletnie opisane we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Informacja dodatkowa w sposéb kompletny opisuje pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuje
pozostate informacje wymagane przez ustawe o rachunkowo$ci oraz rozporzadzenie Ministra
Finanséw.

ZapoznaliSmy sie ze sporzadzonym przez Zarzad Jednostki dominujgcej zatgczonym
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdaniem z dziatalnoéci Grupy kapitatowe;j
w roku obrotowym, ktéry zakofczyt sie w dniu 31 grudnia 2016 roku. Sprawozdanie z dziatalno&ci
Grupy kapitatowej uwzglednia postanowienia art. 55 ust. 2a w powigzaniu z art. 49 ustawy
o rachunkowosci. Dokonaliémy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych
informacji, dla ktérych bezposrednim Zrédtem jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy, ktory zakoniczyt sie w dniu 31 grudnia
2016 roku, sg z nim zgodne.

Zarzad Jednostki dominujacej zapewnit poréwnywalnoé¢ danych finansowych zaprezentowanych
w  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
Poréwnywalnymi danymi finansowymi sa dane Jednostki dominujgcej na dzier 31 grudnia 2015 rokuy,
poniewaz na dzieri 31 grudnia 2015 roku Spétka nie tworzyta grupy kapitatowej.
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IV.INFORMACJE KONCOWE

PREMIUM AUDYT sp. z 0.0. oraz biegty rewident otrzymali od Spétki pisemne oéwiadczenie, w ktérym
Zarzgd Jednostki dominujgcej stwierdzit, iz Spotka przestrzegata obowiazujgcych jg przepiséw prawa.

NI et

Grzegorz Skatecki Ma asinski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Biegty\rewident nr ewid. 12430

Kluczawy biegty rewident

przepriowadzajgcy badanie w imieniu

PREMIUM AUDYT sp. z o.0.

ul. Czartoria 1/1, 61-102 Poznan

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr ewid. 3992

Niniejszy dokument zawiera 13 stron.

Poznan, dnia 8 maja 2017 roku
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